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Introduccion
al ICM

Ol

El Indice de Comunicaciones de
(ICM) fue creado para
marco de referencia

Marketing
ofrecer un
especifico para la industria. Los indices
generales, como el IPC, no reflejan con
precision las variaciones de costos que
afectan a las companias del sector.

02

marketing vy
enfrentan

Las empresas de
comunicaciones
incrementos particulares en salarios,
servicios, tecnologia e impuestos, que
suelen diferir del promedio de Ia
economia. Esto genera la necesidad de
contar con un indicador propio y mas
representativo.

03

El ICM mide la evolucion de las
principales variables que
conforman la estructura de costos
del sector. De esta manera, se
convierte en una herramienta util
para proyectar escenarios, tomar
decisiones estratégicas y planificar
con mayor realismo.
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Composicion
del Indice (ICM)

El ICM fue armado tomando como
momento base de inicio el mes de
diciembre de 2022.

El ICM toma como base diciembre de 2022, lo que

permite comparar de manera homogénea la evolucion de

los costos desde un punto de partida comun. Esta base
asegura consistencia en el seguimiento y facilita la
iInterpretacion de los resultados a lo largo del tiempo.

Dentro de la canasta del indice se incluyen las variables
gue mas impactan en la estructura de costos de las
empresas: salarios, servicios, tecnologia, impuestos y
costos financieros. Cada componente tiene un peso
especifico que refleja su importancia relativa en el sector.

A diferencia del IPC, el ICM se calcula utilizando datos del
Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), donde se

concentra la mayor parte de las companias del sector.
Este enfoque regional otorga mayor representatividad y

cercania a la realidad del negocio.
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Composicion del
Indice (ICM)

Se presenta a continuacion un grafico del indice y su comparativo con
la evolucion de otras variables.

En el dltimo mes, la variacion real del indice se mantuvo practicamente
alineada con la estimacion previa, registrando un desvio minimo frente a lo
proyectado. La estabilidad inflacionaria en torno al 2% mensual y la
disminucién de factores de volatilidad —como el impacto de las elecciones
— contribuyeron a una mayor precision en las proyecciones, reduciendo la
influencia de los eventos de la segunda quincena. En este contexto, las
diferencias entre el valor estimado y el real contindan acotdndose,
consolidando un escenario de mayor previsibilidad para los costos

sectoriales.
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Comparativo de Variaciones
Acumuladas 2025 a Octubre

Agencias de Comunicacion

IPC

Salarios SUP
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Délar MEP
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Resumen Variaciones de Diciembre 2022 a Oct 2025 + Nov 2025 Proyectado
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Resumen Variaciones de Diciembre 2022 a Oct 2025 + Nov 2025 Proyectado

mar-02
ago-0l
Paso y Elecciones
Nacionales
feb-01 Eliminacion del
impuesto PAIS Liberacion del
CEPO cambiario
Jjul-00
dic-99
Ix

DL H DD PD &
&6@&§@@%@¢oeo$@® @vvgﬁoe&

B Agencias de Comunicacion N



Resumen Variaciones de Diciembre 2022 a Oct 2025 + Nov 2025 Proyectado ICM vs |PC vs SUP
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Variaciones interanuales

Como se mencionod las variaciones parciales

segun el periodo analizado muestra

diferencias con los principales indicadores.

Variaciones

ICM

IPC

SUP

AfRo 2023

226,43%

211,41%

162,65%

ARo 2024

105,14%

117,76%

152,18%

Acumulado
2023/2024

569,63%

578,13%

562,35%

Acumulado
2023/Oct-25

761,16%

746,46%

712,76%

Ene-Sep 2025

26,03%

21,97%

22,71%

Ene-Oct 2025

28,60%

24,82%

22,71%

Esto hace que se deba evaluar minuciosamente
cOMmo estan variando los costos de la empresa,
ya que, segun el método de ajuste y periodo,
podrian verse perjudicados.

Interanual a Interanual a Interanual a
sept 2025 oct 2025 Proy-Nov-25 Septiembre Octubre 2025 Noviembre
2025 2025
3,86% 2,04% 0,47% 33,39% 33,94% 30,34%
2,08% 2,34% 1,95% 31,76% 31,31% 30,70%

5,00% 0,00% 0,00% 28,84% 28,84% 22,1M%
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Estimado vs Real

En el Ultimo mes, |a variacion real se ubicd
practicamente en linea con lo estimado, registrando
un desvio minimo frente a la proyeccion realizada al
cierre del mes anterior. La estabilidad inflacionaria en
torno al 2% mensual y la menor incidencia de factores
de volatilidad —como las elecciones— redujeron el
iImpacto de los eventos de la segunda quincena,
permitiendo proyecciones mas precisas. Este
comportamiento refleja un escenario de mayor
previsibilidad y una disminucion sostenida en los
desvios entre o estimado y |lo real.

oct 2025

Estimado

Real Diferencia

% Variacion

1,98%

2,04%

0,06%

2,83%
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Crecimiento del ICM por encima de los
Indices salariales y la inflacién

La variacion en el ICM del mes fue de 2,04%, algo por debajo del IPC del mes, debido a que en
este mes no hubo variaciones en la paritarias de salarios del SUP, llevando la variacion
interanual al 33,94%, un par de puntos por arriba del interanual del 31,31% del IPC y continuando
por encima de |la variacion del SUP (28,84)

En cuanto al acumulado en 2025, vemos gque el ICM continda creciendo por encima de la
Inflacidon general (28,60% vs 24,82%), quedando |la variacion del SUP acumualda por debajo del
IPC, en 22,71%. Este Utimo parametro recién se incrementara en diciembre un 4% con el ajuste
de paritarias de ese mes, acumulando un 27,61% para el 2025 pero como puede observarse no
alcanzard a los otros dos indices que probablemente terminen en valores superiores al 33%
(ICM) y 30% (IPC)

Se destacan entre las variaciones del ano el Dolar BNA y el tarjeta (oficial + impuestos) que
crecieron aproximadamente un 37,29% vy 40,14% respectivamente. El ddélar MEP se incrementd
también mas que el IPC, acumulando 26,23%, pero quedando por debajo del ICM vy de la
variacion en el dolar BNA, debido a que al liberarse el cepo cambiario ya estaba por encima del
valor oficial y esta liberaciéon permitio acortar la brecha entre ambos.
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Menores desvios gracias a la
estabilidad inflacionaria

La diferencia entre el real y la estimacion realizada al cierre del mes anterior fue
muy menor en este mes. A medida que la inflacion se mantiene estable en
valores cercanos al 2% mensual y los hechos que generaron volatilidad (e].
elecciones) van quedando atras, las proyecciones resultan menos afectadas por
acontecimientos que ocurren durante la seguna quincena, por lo cual las
proyecciones comienzan a tener menores desvios.
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